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HUCJIOM MOJIUACHUJIA CYFYPTA MYHOCABATJIAPU: OWJIABUH TAKO®Y/THUHT
PUBOKJ/IAHUII UCTUKBOJIVIAPU

JAada6aes Ymudicon A6dycamam yrau
Towkenm dass1am ukmucoduém yHugepcumemu

AHHOmayus. Yw6y makoanada ucaoM MOAUSICUHUHZ Ouaasull makogyn cyFypma musumu
Moxusimu, axamusmu ead Hasapull acocaapu épumub 6epuszaH. llyHuHzdek, MA3Kyp MU3UMHUHZ
pusoxcaaHuw daspaapu xamoa yHuHe Maaatidusi ukmucoduémuea KypcamaduzaH mascupu 6aéH
amuJieaH.
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Jlada6aee YMmudicon A6dycamam yaau
Tawkenmckutl 20cydapcmaeHHblli IKOHOMUYECKUU yHUBepcumem

AuHomayus. B amoill cmamve 06Bs1cCHAOMCST NPUp0oda, 8ANCHOCMb U Mmeopemuveckue 0CHOB8bl
cemeliHass makagyn - cmpaxo8aHus UCAAMCKUX puHaHcos. Takice onucavvl nepuodsl pazgumus Imot
cucmemyl U ee 8AUSTHUE HA IKOHOMUKY Masatizuu.
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Abstract. In this article, the nature, importance and theoretical foundations of the family takaful
insurance system of Islamic finance are explained. Also, the periods of development of this system and its
impact on the Malaysian economy are described.
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Kupu.

2020 ¥uaHUHT 29 JeKabp KyHH JaBJaTUMH3 pax6apu y3uHWUHT Osui Makiucra KujraH
MypoxkaaTuza, “Y36eKHCTOHJa MCJIOM MOJIUABMI XU3MaTJApUHM KOPUH 3THII GYiiMya XyKyKHif
0a3aHW ApaTUIl BAaKTHU-cOaTU Kesaau. ByHra HcsoM TapakkuéT 6aHKH Ba 6GOIIKA XaJKApo MOJIMA
TAIKWJIOTJIAPHU IKCIEPTJIAPH XKab 3TUIAAU , — Aesd IbTUPOP ITIU.

['mo6an Takodysn cyrypra 6030pH AYHEHUHT OHUP KaTop HYPY3/JHM MOJIUA TANIKHAJIOTJIAPH
Tapadugan 2022 iunga 31,7 munanuapa AKII fosnapu xucobuaa 6axosanrad Ba 2032 iuira keiu6b
126,8 mustnap AKII fositapra eTUIM NporHo3 KUWIMHMOK/A, OYHUHT y4yH TakopyaHUHT 2023-2032
Annapga nusuink 15,2 ¢ousnuk yeuw cypatu (CAGR - Compound annual growth rate)ra spuimununiu
KYTHUJIMOK/A.

VII SON - NOYABR, 2023 250-256




Iqtisodiy taraqqiyot va tahlil, 202 3-yil, noyabr www.e-itt.uz

ByryHru KyH/za, TakayJ KYMUUJIUK MyCyJIMOH MaMJaKaTJapHUja CyFYPTaHUHT acOCUM ILAKJIU
XMcob6aHau. AKCapUATH MYCyJIMOHJAapAaH nbopaT 6yaraH MaMJakaTt/aapja Takadys cyFypTacura
TaJIAOHUHT YCUIIKM Takady/a CYFypTaCHHUHT KEHTaWUIIM YYYH MYXUM OMUJ OYJIMOKJA. AKCapuAaT
MyCYJIMOHJIap SillalAuraH 6Up KaH4a JlaBjaTaap/a ypTa cuH} KaTaaMu JJapoMajiyiapy ycub 60pMoKaa
Ba Ky4JIM UKTUCOJAUH Jculll Ky3aTUIMoKAa. OfaMIapHUHT MOJIMSBUM aXBOJIM AXIIWJIaHAP 3KaH, yJap
y3 Mos-MyJKM Ba (GapOBOHJIMIMHHM XHMMOsI KWJIHLI y4yH CyFypTajaH ¢oMjajaHMIIra KyNpok
KU3UKMOK/la/lap Ba OyHJail wmapoutAa ¢ykaposapra “Takodyn” mapuatra MyBOQUK TaHJIOBHHU
Takiud Kuiaaau. ByHjaH Tamkapu, MHBecTHLMS (GONHJACHMHUHI HMKKaJa HIITHUPOKYHM YpTacuzaa
TaKCUMJIQaHUIIU TakadyJ1 CyFypTa 6030pHHU G0LIKapPMOK/A.

Bupok, MUHTaKaBUH TadoByTIAP Tydanau Takady CyFypTacu oyinya
CTaHAAPTJAAUITUPUIIHUHT HUYKJIUTU Takadysa CyFypTa 6030puUra TYCKUHJIUK KUJIMOKAA. Takady.
omepanusiapd Ba MaxCyJOTJapd TapTUO6ra cojiyBYM Ty3wiMajap, LIApUaT KeHrauwiapyd Ba
amMasinétaapaard ¢apkjap Tydaiau 6Mp MaMJaKaT €KW MHHTaKaZaH Gomkacura papk KUJIUIIH
MYMKHH. BUp XWJJIMKHUHI HYKJWTH Takadys onepaTOpJapMHHUHI XaJKapo MHUKEcCAA HILLIALIMHU
KUMHUHJIAIITHPAU Ba iroHa ry1o06ai Takadys 6030pUHUHT YCUIIUTA TYCKUHIUK KA .

ByHJaH TallKapy, HCTEBMOJYWIAPHUHI Takodysn xakuga OWJIMMJIApPUHUHT Ba YHJAAH
XabapJOPJIMTMHI NAaCTJWIK TakadyJs CyFypTa GO30PUHUHI PUBOMKJIAHMILWTA TYCKUHJIUK KUJIYBYU
acocuit omustapaup. Takodyara ouj, MyHocabaTjapja MyCyJIMOHJAp Kyn OyJraH JgaBJjaTjapja
ce3uJIapJiv YCUIl Ky3aTUIaéTraH 6yJca-Aa, 6yTyH AyHE 6YHIa0 XaIu XaM KT COHJIM ax0J1H, )KyMJIaJlaH,
MYCYJIMOH 6yJIMaraH MamJakaT/ap/a UCTUKOMAT KUJIYBYU MyCyJIMOHJIAp XaM Ma3Kyp XU3MaT GuJIaH
eTap/jMya MoOJIMsJIAlITUpUIMarad éxku Takodysn Maxcy/noTaapu 6uiaH Kampab oJiMHMaral. By
ypraHuimaradn 6030p MyCyJIMOHJIAap COHM Kym OYJraH xyAyZJapHH, kymuaazaH, Mapkasuil Ocué,
Kanyou-Illlapkuii Ocué, Appuka Ba EBpona Ba lllumMosiMii AMepUKaHUHT [IapyaTra MOC MOJIMSIBUR
MaxCyJIoTJIap XakKuJa XxabapJopJMUru Ba Tajsabu opTHO 6GopaéTraH XyAyAJapHU Kampab oJsafu.
llynpai Kuau6, Takadys cyFypTa 6030py NPOTHO3M YCUIIM yYyH KaTTa JapoMaJJud UMKOHUATIApHU
TaKJgMM 3TUIIU KYTHJIMOK/A.

COVID-19 nangemusicu Takadys cyrypra 603opura ypraya Tabcup KypcaTziu. Ozamiap Ba
KOMIIaHUsJIap COFJIMK, Ba HUKTUCOJUM MyaMMoJlapZiaH MOJIMSIBUM XaBPCU3JIMKHU KUAUpap 3KaH,
naHJeMusl 6Up TOMOHJ@H CYFypTa, LIy »KyMJIaZlaH TakaQyJHUHI KUHMaTH XaKu/Ja xabapLopJauKHU
ownpau. By uHcoHnapza 6ab3u Takadys ToBapJapura, XycycaH, COFJIMK Ba XaéT CyFypTacura
KU3UKUILHU OIIHP/H.

ApaGuéTtiap mapxu.

JyHEra MCIOM MOJIMSICMHU KeHI TaAKUK KWIraH OJIMMJapJaH, aMepUKaluK HKTHUCOAYH,
akajieMuK KopauHaTtop JokTop Cawby (2007) y3uHUHT “UcsioM GaHK MM Ba MOJIMSICH: acoCaapy Ba
3aMoHaBui MyammoJsapu’ (Islamic Banking and Finance: Fundamentals and Contemporary Issues)
HoMmuu kuTob6uzaa (Camba, 2007) ucioM cyFypTa KopxoHasiapu GaosUsSTUHU KeHT épuTub Gepaju.
llyauHrgek y Takodysara Kyiuaruda tabpud 6epasu: “Takodys 3aMOHaBUH CyFypTa LIapTHOMAcH
y4yH MYKOOUAAUD. BUp rypyx maxciaap, MabjayM OUp XxaBOHU xap 6UpHaH OesrMIaHraH CyMMaHU
WUFUILI OpKAJIMd OVJIMIIMIIrA POo3U 6y inilafd (MacajaH, EHFUH HaTWXKacu/a KeJud YUKUIIM MYMKUH
OyJsiraH 3apap Ba x0Ka3o0). ['ypyx ab3osapujiaH GUPOPTACH MA3Kyp XaBd OCTHAA KOJIFaH TaKJIUPAA,
3apap UUFUJITaH MabJiaFiap XMCOOUAaH KOTJIaHA A .

HWcioM MamiiakaT/aapuja iab mKoJ KUIyBuU oaumiapaal Joktop Axé A6ayp-Paxmon (2014),
HCJIOM MOJIMSICY Ba Takody./1 6yNYa KEHT TaHUJTaH OJIMMJap/iaH 61106, MOUSIBUM MyHOcabaTaapa
miapyaTra pyuosi KWl Ba MOJMSBUHM IIapTHOMasIap 6yHWWYa TaJKUKOTIapy OMJaH TaHWIraH (xé,
2014). ynunraek 3oxud AHcopuit 2000 Ba 2019 iuiap opasufuia Hallp STUITaH CYHITH HUTMpMa
AWLIUK Takadys aflabUETapUHU CUHTEe3 KWIaJu Ba YCAyOUN KUXAT[AaH afabUETIapHU KYpub
YUKA/[H, KeJaXKaKAard TaJKUKOT/Aap yuyH 62b3U MyXUM WYHaMUILIAPHU Takau Kuaanu (AHcopui
Ba 6owKasap, 2022). Yoy TaJKUKOT YIyH Scopus Mab/JIyMoT/1ap 6a3acura MypoxaaT KUJIMHrasia 96
Ta MakoJla Tonuagu. Makosianap acocuil MaB3yJap 6yiiMya TacHHQJaHraHAa UCTEbMOJTYUIAPHUHT
XaTTU-XapaKaTJ/Jlapy, MOJUSBUN Ba MOJIUSABUM Gy/IMaraH KypcaTKuuJap, Takapysa MoJesiapyu, UHCOH
pecypcJiapy Ba 60IIKapyB HyHaTHMILIApH 6VHMYa UMUK UIIJIaHMaJlap r03ara YuKaau.
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[llapuaT cyFypTacu HadaKaT ax0JMCH KYTUUJIUMK MyCyJIMOHJIap 6y/iraH MaMJlakaT/1ap/a Tajaabra
ara 6ayiku EBponaHuHT OMp KaH4Ya MaMJlaKaTJapy/ia KaTTa Tajabra ara 6ysa 6omtagy (An AMpuii Ba
XycatiH, 2017). By xoauca TakadyJs CAaHOATUHUHT PUBOXKJIAHUIIY Ba KeJaXKak/Jaru HyHaaulu xaKuaa
rjiobas TacaBBypra sra Gy/adml yuyyH Takadys OUOGJIUOMETPUK TAAKUKOTIAPHUHT MYXUMJIUTHUHU
KypcaTay.

TagKUKOT MEeTOA0/I0TUACH.

TagKUKOT MeTOMOJIOTHUACH Maxa/UIMH Ba XOPWKUH Mya/UTMIapHUHT TAKOQYJIHUHT TYpJIH
KUXATJapura OaFUIJIAHTAaH KOHIENIUsiapyura acocjaaHazu. TaJKUKOTHUHT YCJyOUHW acOCHHHU
CTPYKTYpaBUH-QYHKIMOHAT Ba UCJAOM HMKTHUCOAMETH Ba MOJHUSCUAA HEoubepas €HJAUIYB TAIIKWJI
3Tajy.

Tax /i1 Ba HaTHXKaIap.

“Takodyn” Ba “mciaom cyrFypracd” aTaMaslapu OUP-OUPUHHUHI YPHUHM 06oca oOJIaJiuraH
atamaJsiapaup. Uciom cyrypTtacu - 6y y3apo épjaM, 6upaMIuK Ba KYMaK TaMONWU/IJIapUTra acoCJaHTaH
0y110, 6eHeduIMapsap (SbHHU épAaM JIOMHUXAcH1aH MaHbaaT OJIUIIK MYMKHH OYJIraH TOMOHJIAP) Ay4
KeJlaiuraH TypJu ¢ajoKaT Ba KYHTUJICH3 XoJ/aTJjap, MacajaH, MoJ-MyJKJaH alpuImil €Ky ysapra
3apap eTHlI Kabu xoJs1aT/aap/ia e4uM XUcobIaHa M.

“Takodyn” apabya aTama 6y/116, 6UpAAMIMK MabHOCUHU OUIAMPAY, Y aH'baHaBUM CyFypTara
MYKOOUJI 6YJIraH UCJIOM CYyFypTa TUSUMUHHU TaBcUJIall yYyH HIIAaTUIA M.

“Takodyn” atamacu apab TUIKaru «kadanay , S’bHU «KapuJ 6¥IMOK» GebIu/jaH KeJaub YuKa
Ba «y3apo kadosaT» EKU «OUP-OMPHU TYFPUCK/A ¥3ap0 KAUFYPUIL» Ma'bHOJIAPUHHU aHTIJIaTaAu.

Hciom Mosiva Myaccacasapu OyxranTepus xucobu Ba ayguTd (Accounting and Auditing
Organization for Islamic Financial Institutions, AAOIFI) xasiKapo TallKUJIOTUHUHT 26 COHJIM MebEPU/A,
TakodyJra Kyiuaaruya Tabpud 6epuiraH:

“UcsoM Mmosusicura MyBoduK cyrypTa - lllapuaT Kougasapu Ba TaMoOWU/Iapyra pyuost 3TaJura
MaxCcyCc KOMHIaHUsl OOLIKapyBU oOCTHJAry, 6Gapya TypJaru xaBd-xaTapJjapHH Kampab oJiraH
CYFYPTaHUHT GUp WAKJIUAUD.

Wcnom mosusicura MyBOQMK CyFypTa IIapTHOMAacu y3apo é€pAaM Ba Xallp-3xCoOH acocuja
(>xkamMFapMa LaKJIWAQ) TY3WIa[y, TYpJU xaTapjap Tydaiiu By:KyAra KeJiraH 3apap éKu HyKoTUlIap
»)KaMfapMa ab30J1apu YpTacuja afoJaTau TaKCUM 3TWIaAu (AbHU Kypwirad TajsadoT ab3osap
TOMOHU/]JAaH KUPUTUJITAH MabJaFap XMcobu/jaH KonaaHagu) .

AcpJsiap laBOMH/Ia HMCJIOM KaMoaJslapy ¥3apo €pJlaM Ba TABAKKAJYMUJIUKHHU 0axaM KYpPUIIHUHT
TYpJIY IaK/JIapy GUJIaH WYFy/JIaHUILAA AaBOM 3TAWAAp. By amanuéT ofaTt/ia HopacMUM Ba xKaMUATra
acocjaHraln 6yaub, uCAOM TabJAMMOTJAapUjAa MaBXyJ OyjaraH OupoJapJuK Ba OUpAAMJIUK
TaMOMMWJIJIAapUHU ¥31/1a aKC STTUPASHU.

[llapyaTHUHT acocHil MaHO6ajlapuia CyFypTaallHUHT KOU3 €KHM HOMXOHW3JUTU XaKuJa aHUK,
KypcaTMasiap MaB:xy/ 3Mac. FicjioM XxaTap Ba HOQHUKJUKHUHT Y3UHU MaH 3TMan i1, 6aJIKu 0J141U-COTAU
mapTHoMacuaaH ¢oiaanaHrad xo1/a, COTYB Ba allMpOoIIall XaTapuHU OO0LIKa IaXxcra YTKa3uIlHU
TabKUKJAWAU. AKCAapUAT MyCyJIMOH QUKXIIYHOCIAapU aH'baHaBUU CyFypTaJall MaH 3TUJTaH (XapoMm)
Xyco6J/aHaiY, leTaH HYKTau Ha3apHU MaxkKaM TyTaZJuJap.

Takodys cyFypTaHuHT 6Up Typu cudaTuaa riaobdas 603opra KUpub 60pPMOK/Ia Ba YHUHT AYHE
MoJiusl 6030pUAary yayld Te3 cypbaTap 6uJaH ycub 6o0pMokaa. TakopyJIHUHT 3aMOHAaBUN TU3UMU
Wik 6op 1979 iinna CyaaHaa xopuil aTUIraH 6yca-a, y3apo épJiaM Ba XaMKOPJIMK TylIyHYacy aMaiza
aBBaJIZjaH Taprub 3TUG KeJIMHTaH. ByHaa cyFypTa KuJagupyBUMIap y¥3apo yMyMud GpapoBOHIHK YIYH
6upJialiauaap Ba xap 6Up CyFypTa KWIAUPYBYH OOIIKA UIITUPOKYUIAP OUJIaH CYFypTa X0Aucacu pyi
G6epraHjia, CaMMMHUN épJaM KypcaTHII HUSATH WJa YMyMUH KaMFapmara Xazs (Tabappy) cudatupaa
GeMUHHAT acocAa UXTUEPUN GaJlaiHU YTKa3agu.

Kelinnru yH dnanukiaapga “Takodyn” KYmuuauK MycCyJIMOHJAp slIalUrad MaMmJjakaTaap Ba
MUHTaKanapAaa, xkymaajal, AkuH llapk, Kanyou-lllapkuit Ocué Ba lllumonuit Adppukaja Mauxyp
6yau. XKucMoHUH 11axciap Ba TaAOUPKOPJIUK CYObEKTIapUra UCJ0M Koulalapura MyBoQUK, CyFypTa
MaxCyJIOTJIapu Ba XM3MaTJapUHU TAKAUM 3TUII Makcajuaa kymnaab “Takodyn” koMmmaHusapu Ba
KOOTIepaTUBJIAPH TALIKUJI 3TUIIH.

Takodysn Tusumu ailHuUKca, Ocué Ba fAxkuH lllapk Mam/akaT/Japy HMKTHCOAUETHAA KEHT
TapKa/JraH Oy/iu0, HOKOpHJa TabKU/JAaHTAHUJEK, XAMKOPJUK EKU ¥y3apo épAaM TaMOWUJIWra
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acociaHaay, WyHUuHraek Tabappy (MxTuépuii) 6y1u6, y 6u1aH 60FIUK XaBdaap KYHTHILIAIAD TYPYXH
y4yH OUpraaukzia TakCUMJIaHaJu.

Takadys1 caHoaTu ycullga JAaBOM 3Tap 3KaH, TypJM MamJjakaTjapJard Ha3opaT opraHJiapu
Takadys koMnaHusiiapyd GaosUATH YUYH acocjap Ba UYpUKHOMAJApHU SIPAaTUIIHM Golljiafujap.
Ywby TapTtub-Kouganap Takodysn onepayusJapuHUHT LIapuaT KOHYHJApW Ba  aXJOKUM
TaMoMu/1apra MyBOQUK/JIUIMHYA TAbMUHJIAIITA KAPAaTUJITaH 3.

Takodys amanuéTaa TakoOMU/IAKMG 60pub X03UpAa 6Up Heda TypJapra GyJaUHraH. Yjaap/aH
3HT KyN TapKaJjraujapu “OunaBuit Takodpysa” Ba “YMyMui Takodys” 6yaub, UKKala HyHaJUIL XaM 3
NPUHLUIIJIAPUTra 3ra.

YMyMmui Takadys ofamyap Ba KOPHOPATHUBJIAPHUHTI MOAAMHA MYKOTHUIL EKU xap KaHJaul
XaJIOKATJ/IU X0J1aT Tydai/iu eTKa3Wrad 3apap 61iaH 60F/IHK CYyFypTa 3XTUEKIIAPUHU KOHAUPHULL YUYH
MYJKaJlJIaHTaH.

YMyMi TakodyaAa HIITHPOKYMJIAp ¥3 MykodoT/naapuHH Tabappyb (¥3apo épjaaM, xajs)
cudaruja yprara Kysauaap. By HoaHUKJ/IMK Ba KUMOP YHCYPJIapUHUHT TapKUOUH KUCMJIapUAaH X011
OVJMIIHU TabMUHJAAWAU. AbHY, 6UP ab30 GOIIKA GUPOP HIITUPOKYM MyaMMora Ayd4 KeJjraHzja
Takodyn pexanapu 6yir4ya 3apapHHU TabMHHJAIIra épJaM OGepull MUCCUSICH OWJIaH 3axupara y3
MyKOQOTHHU GepHullira po3uanuk 6epaju.

WcaoM MosIMsiBUM TU3UMHU/A XAET CYFYPTacH €KH IapuaTra MyBoOQUK XaéT CyFypTacu cubaTuaa
xaM TaHwiraH “OusaBuil Takadysa” UCAOMUN TaMOWWJIapra amMaj KWJyBYM MOJIUSIBUM XUMOSI Ba
»)KaMFapMa MaxCyJIOTH 0y/uM6, )KUCMOHMHU Ilaxcjap Ba YJApHUHT OWIAJApUHUHT Y30K MyJJAT/H
MOJIMSIBUM 3XTHUEXKJAPUHU KOHJAMpHULIra MyJDKalJaHTaH. Y CyFypTajllaHraHJap Ba YJAapHUHT
6eHeprLMapJApUHA MOJIMSBUN XaBPCU3JIMK Ba KyJIab-KyBBaTJ/all y4yH XMMOsl Ba »KaMfapma
3JleMeHT/IapUHU OUpPJIALITUPALH.
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1-pacm. Masai3us cyrypTa 603opuja Takodys Ba aHbaHaBHI CYFYPTAaHUHT KUAMaTH
(Musmmapg MaJiaii3uss pUHTTHTH)

MabaymMky, Manai3us HCJIOM MOJMSICH OJlaMHJA €eTaKyd JaBjaT/japJaH XucoO6JIaHa/H.
llyHUHTAEK, WCJOM CyFypTa MyHocabaTjapu Ba Takodys Moje/sapu 6yhuda xam Manaisus
OYHEHWHT WIFOP MamJakaTaapuzanaup. IOkopugaru rpaduk (1-pacm)aa OunaBuil TakKOQYJHUHT
2017-2022 #unnappa Manadsusga akc 3TraH Kuiimatu (Manaih puHrrutyja), xamga OusaBuid
TaKOQYJHUHT XyAJU LIy TypJlaTu YMyMHUH cyFypTa 603opupard yayuud (dousga) akc sTTUPUITAH
6y110, Oy Xap MKKaJsia KypCcaTKW4 HWIAaH-UniIra ycub 60paéTraHuHU KYpUILl MyMKUH.

OunaBui TakoQyJs CyFypTaJOBUMJIAP Ba YJAPHUHI OWJIAJAPUHU CYFYPTAJOBUYMHHUHT YJIHMMH,
HOTUPOHJIUTH €KU XUAJUM KacaJJIUTU Kaby KyTU/IMaraH xo/jMcaaap 103 6epraizia MoJUsBUNA XUMOSI
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Ous1aH TABMUHJIANRM. Y fapX0J1 Ba KeJayKakJary XxapaXkaT/lapHu KoIlJlall yuyyH 6eHeduMap/apra éku
CyFypTa 3racura Ty/10B KM UMTHE3IapHU TaKIUQ KUIAH.

[lyHuHTAEK, ouJaBUM Takadpys MaxCyJoT/Japu HCJAOMUNA MOJHS TaMOWWJLJIapW Ba 1LapuaT
KOHYyHJIapura MyBoUK Ty3wiraH 6yau6, yaap ¢pous (prbo) €xku cneky/asiTUB Ba HOAHUK GUTUMJIAD
(rapap) OwsaH wyfy/uiaHMaugu. WHBecTUnusap mapuarra MyBOQHUK OyJraH aKTHBJAp Ba
KOpXOHaJlapra KUpUTHJIaJ .

OunaBuit TakapyJHUHT acCOCUM TAapKUOUUM KUCMJIApU/AH 6UPU Oy XA€THU CYFypTa KUJIULIIUDP.
Arap cyfypTa moJiMcH amas KWIHII MyJJaTH AaBoMuza BadoT 3TraH 6ysica, Hadaka oJiyBUMIapra
CYFypTa TYJIOBH €KH VUM HadaKacH TyaaHaau, 6y 3ca ouara MOAAUHN épAaM KypcaTau.

OunaBuil Takodys 3KaMFapMa Ba HWHBECTULMS 3JeMEHTHMHM XaM Y3 MuYMra oJajiM.
CyrypTaJsioBYMJIap TOMOHUJAH TYy/JaHaJUraH 6aJla/l/IapHUHT OUP KUCMU BaKT YTUIIKM 6UJIaH Ycub
60pyBYM MHBecTUIMS doHAUTra axkpaTuiagu. Cyryprta aracd yuby doHAgaH 60HyC éxku doiijjafaaH
yJIylIra yxuaraH TyJ10BJap €KW UMTHUE3/Iap OJIMILHA MyMKHH.

OunaBuil TakadyJs NOJHCIApU OJATAA CyFypTaJaHraH IIAXCHUHI MOJIMSIBUM MaKcaAJjapH,
OIO/PKETH Ba OWJIABHMH 3XTUEXKIAPUTra MOC PaBUILIJA MOCJIAITHPUIUIINA MYMKHH. CyFypTa MOJIMCH
srajapu CyfypTa KoOIIJaMacd MHKJOPHHH, TYJOB MyAJaTJapUHU €KW KyllMM4a HUMTHUE3JIapHU
TaHJIALJIapU MyMKHH.

Bab3u ousaBuid Takadysa MaxcyJa0TJapyu TabJUM YUyH Ba NEHCUs MaKcaAua pexalallTUPULL
VMKOHUSITJIAPUHU XaM Takaud Kunagud. Maskyp »kapaéHja MOJIMC 3rajapu yuoy pexaaapAaH y3
dap3aHANIapUHUHT Ta'bJUM XapaXkaTJIapUHHU KOIJIAll €KY Y3JapUHUHT NEeHCUsJIapy yuyH XKaMFapMa
spaTULL y4yyH GoljaslaHUILIapU MYMKHH.

[llyHuHTAEK, iHa 6a'b3U ouJaBUH Takadysa Monesnapuga Takadpyn oH U TOMOHUJAH UIILIA6
YUKApW/raH OpTHKYa MabJafjap oJAUHJAH GejrujaHrad ¢oijlaHyM TakCMMJall HUCGATHU acocuja
CyFypTaslaHyBUMJIap ypTacu/a TakcMMIaHaAu. By cyFypTasoBuniap ypTacuaaru XaMKopJIMKHU sIHa/ia
par6aTJIaHTUpaJH.

OwnaBuit Takadys mpoBafepsapu ¥3 ¢aoausaTIapu Joupacusia Ba HHBECTUIUSAJIAPHU
6omkapuuga madpdpod 6ya16, yaapaa KynMuHYa UCJAOM TaMOMHUJLJIapyUra puosi KWIMIIHYU Ta'bMUHJIAII
YUYH IIapyaT KeHraljapy €K1 UCJI0OM yJ1aMoJlapy KyMUTalapy MaBxyZ, 6y1a/y.

KynuHya, alipuM ouJyaBHi Takadysa MpoBaijiepsapyd OpPTHUKYA MabGJaFHUHT GUP KHUCMUHU
xalpusi MakcajJlapy YYyH €K UCJIOMHUN xaWpus KaApUATJIapu Ba MKTUMOUM MacbyJUsaT OuJaH
YUFYHJIAIITaH X0J1/1a )KaM0oaT Talab0ycaapyuHU Ky/1ab-KyBBaTJall yuyH aKpaTaAuaap.

“OntaBuil Takadys” UCIOMUN TaMONUILIApTa aMaJl KUJraH X0J1/1a ¥3 SKUHJIAPUHUHT MOJIMSIBUN
KeJJaKaruHW XUMOsI KWJIMIIHU Ba y30K MyJJaT/JMd MOJMSABAM MakcajJapra 3pUIIMOKYMU OyJraH
maxcjap Ba OWJajap yYyH KMMMATJ/JAU MOJIMSIBUA BOCUTaZWp. By wWomuWIMHY xapaxkaTiap naizgo
6ysaum xaBdua, TabJIUM, MEeHCUSA EKU OOIIKA XaéTHU BOKeasap YYyH MOJIMSBUUM €pJaM 3apyp
6yran/a UIOHY/IM KYMAaKHUHT MaBXyAJIUTMHY TAbMUHJIAII OPKAJ/IU XOTUPXKaMIMKHU TAbMUHIAUAM.

OunaBuii TakadyJ1 forpacuja KyHuaaru TypJaru CyFypTa MaxcyJIoTJIapy asKpaTrUaaau:

—ouaaBui Takady;

—HWHBeCTULMS Takady/u (XaéTHUHT KaMU CyFypTacH - UHBECTHULUSA OUJIaH GOF/IUK Takady.);

—Ta’bJIUM OJIMII YIYH Takadys (6oJ1ara TabJUM 6epHUlll YIyH TakadyJ);

—THUO66UN Ba COFJIMKHU CaKJ/1all TakoyJiy;

—YeT 3/Ira YMKYBYHU LIaxcaap y4yH TUOOUN Takady.;

—6axTCcU3 XoAucasapra Kapiu Takady.i.

CyfypTa KOMIAHUSICHHUHI MeHe/pKepU TOMOHHU/JIAH OJIMHAJUIaH KOMHUCCHUS MUKJOPHU Ba YHHU
aHUKJ/Iall TAPTUOM Xap KYPUHUILJA Typ/iuda 6YIMIIA MyMKHH.

Avanuéraa Kyn yuypaiguraH Takadysa IKaMFapMaZlapMHM OOIIKAPUIIHHUHT KyHUAAru
MO/IeJUTAPUHU QXKPpaTUO KYpcaTHULI MyMKHH:

—KOMIIaHUsI UHBECTULUSA GOUAACUHUHT YIYLUIMHU 0JIaJIUTaH My30KapaJap MOJEJIH;

—XaMuAT 6eBocuTa POHAIAaH MabJIyM MyKOQOT 0J1aiUTaH BaKoJIaT LIAKJIH;

—I0KOpHAaru UKKHUTA a6JI0H 3JIeMeHTJIapUHU GUpJIalITHUPraH KOpHUIIMa [1abJI0HH.

Takodyn doHAMapuHM GOIIKAPHUIIAA TypJuya €HAauryB/aap Tydalau UCIOM CyFYPTACUHUHT
TypJid MoOJieJIapu MaBxyZ. Mciom cyryprauucu osiagurad ¢oiga GoHAHU GOIIKAPHUII MOJEJUHU
TaHJIAll XYyCYyCUATUrA OOFITHK,

WcnoM cyrypTa MyHocabaT/iapu CyFypTa Myaccacajapuia Kylujard acocuil Mogesiap
BOCHUTACH/1a 6ONIKAPUJIAIH:

—cod myopaba;
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—TaKOMUJIJIALITaH Myi0paba;

—BaKoJIaT MOJIeJH;

—TaKOMUJLJIALUTAaH BaKoJaT MOJeJy;

—rubpup MoJes (BakoJaT + Myopa6a);

—BaKoJIaT MO/JieJIH + BaKd GoHH.

Bus ymby Moze/sIapHUHT 6apyacMHU KyHUAAry pacMjapa Kypub YnKaMus.

Mypopab6a Takody1-GoH/ HIITUPOKIYUIAPHUHT 6aZa/l/lapy XMCcOOUJaH akaHagu. Komnanus
ym6y GOHAHUHT OolIKapyBYuMcH cudaTHAa HUUITHPOK 3TaAu. MHBecTULMs HaTHXKacuJa OJIMHTaH
doripa uwtupokuusaap Ba Takadysn-onmepaTop ypTacuha OJNAMHAAH KeJWLIWJIraH yJyliapja
TaKCMMJIaHaAU. MIITHPOKYMHUHT Qoiija yayluu 6ajiajlapHU TYJall y4yH capdaHaay, IyHJaH CYHT
KOJITaH MabJiaryap Takady1 GoHaura KauTapuaamy.

Takodpyn oneparopw

(100-X%)
WHeecTMUMsaaH chonga
/ (X%)
MuBecTuums
Xucca \ T
Mwtupokunnap  [—»| Takodyn doran [€ »|  Tynoenap

OpTraH mabnar [€

2-pacm. “Cod myaopaba” Mojesu UIJIAII MeXaHU3MH

AkcapusT  KoMmaHussiapAa — TakaQyJs-onmepaTOPHUHI  YJYIIM, KOMJA  TapUKACH[a,
WIITHPOKYMIAD YJAYLIMJAH owajd. By aMasuéT xapakaTJapWHU KOMIaHHUsS 3 3MMMacura OJIMLIU

6usiaH u3oxaaHaau (Xycan XacaHogs, 2019).
Taxogyn omepaTopu
(100-X%)

HNHEecTAOAANAH JapomMaj

/ (100 %)

HMuBecTumms
Xucca \ T
Hmrupoxgmnap |—» Taxodyn dormn € »| Tymnosnap

Optrad Ma0mar
€«
(100-X%)

3-pacm. “TakoMuLIamiraH Myzopa6a” Moe/y UIJIall MeXaHU3MH
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Takomusamran Ba cod Myjopaba ypracuzgard ¢apk IIyHAAKH, Takadys-omnepaTtop Ba
MIITHPOKYMJIAP UHBECTULIMSA HATWXKACK/IA OJIMHIaH GOHIaHU aMac, 6alKU OPpTUKYa MUKJOP(CyFypTa
XOAMCacu MILITUPOKYMJIApUIa CyFypTa KOIJIaMacu TYJaHTAaHUJAH KeWUH OLIMPWIraH MUKJAOP)HU
6yMwaay. AipuM osuMJap 6y OpTUKYa MUKJOP MUIITUPOKYMJApra Terduuid 6y/uIIM Ba TYJIHUK
Takapya-QoHATra KaWTapuIvIIM JIO3MMJWTMHU TabKUAJdalguaap Ba OYHM YOy YCYJHHUHT
KaMYHJIMKJIapUJaH 6UpH Aeb 6axosanauiaap.

Xysioca Ba Takauduiap.

Xysnoca ypHUJA LIYHU TabKUZJALl KOU3KH, Takodys - Oy LmapuaTtra MyBoQUK HMULIaHJUraH
cyfypTa cxeMacH. TypJii UCJIOM yJlaMOJIapy Ba TAlUKUJIOT/Iapy OYHU Xap XuJ1 Tabpudiaiiauiap, 1eKuH
YHUHT acoCHi MabHOCH y3rapMaiigy, 6y “Y3apo xucca éku épaam” fes TymyHUAaau. McioM cyrypTacu
aH’baHaBUH CyFypTajaH KyN >XUXAaTJaH PUCKJApPHU Takcumiall, ¢oiljja TaKkCUMOTH, LIapTHOMA
HapT/iapy Ba 6o1Kaaap 6yinya ceamnapau ¢apk Kuiaaau. Mciaom cyrypracu McioM UKTUCOgUETH A
Y3UHUHT MyXUM axaMusATUra ara 6ya1u6, y McioM 6aHkIapy Ba MHBeCTULHUA PaOTUATHHUHT OU3HEC
Typu Xucobsanagu. Takadys AyHEHUHT Kymiab MamJlakaT/Japuja, xycycaH, Masaisus, [IokucToH,
WupoHesus, Typkus, BAA, Byrok BpuTaHus Ba 60lIKa MaMJiakaT/apAa MOJIUS CAHOATHUHUHT GOIIKA
TapMOKJIapUra HUcbaTaH €111, OUPOK, KyHJaH-KyHra pUBOJIaHUO, OYTYH AyHEra TapKaJIMOK/A.
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