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Annomauusn: Ma3kyp makona Muiiutl 8anoma 0eanb8ayuscu yCiyoueémunu
MAKOMULIQWMuUpuWL  macalaiapuea oazuwianean O0yaub, yHOa 0esalb8ayusiHu
amanea owuUpuwHUHe AHeuda ycayouému maxaug) smunean. Ywby ycuyouémea
acocianean Xoa0a MUIIUL 8anoma KypCUHU WAKIIAHMUPULWHUHE YPMA MyO0O0amiu
(2017-2021 wuii.) ucmukbonea MyINCANIAHSAH NPOSHO3 KYPCAMKUYAAPU UWLAO
YUKUN2AH.

AHHOIM(IL{M}I.' HGCI’I’ZO}ZW(I}Z cmamos noceAauiena K anaiuzam
COBEPULEHCMBOBAHUA MemoooN02UHUEeCKUX OCHOB ocyuiecmenerHu ()66aJZb6ClZ4MM
HCllx!MOH(lJZbHOZZ eajiiomovl, U npedﬂoofcenbz HOBble Memooono2udecKue nooxoowvl
ocyuiecmeleHUsl ee. Ha ocnose mokoco memooonocuueckoeco nooxooa pa3pa60maHbl

NPOCHO3Hble paccuemvl QOPMUPOBAHUSL BATIOMHO20 KYpCd HA CPeOHeCPOUHbll
nepuoo (2017-20121 22.).

Abstract: This article is devoted for the analysis of the improvement of
methodological foundations of the devaluation policy of the national currency, and
proposed new methodological approaches to its implementation. On the basis of this
methodological approach, there was a developed forecast of the exchange rate
formation in the midterm period (2017-20121).

Kanum cysnap: Oesanveayus, >sKcnopm 6a UMNOpPmM 21ACMUKIUSY, peal
camapanu auupoouLiaul Kypcu.

Kupum

Masnymku, VY36ekucton Pecny6nmmkacu Ipesumentunmar 2017  fun 2
centsaOpnaru I1P-5177-connmu “Bamtora cuécatunu nulOepaiamiTupuin Oyiinya
OMPHHYH TaJlard 4opa-TagOuUpiap TYFpHCHIA T (QapMOHHIa acocaH Y30eKHUCTOH
PecnyOnukacu Mapkasuit 0aHKW >KOpUN WUIIHUHT 5 CeHTAO0puaaH Oomnuiad MUJUIUi
BaJIIOTa JCBaJbBAMSICHHA >Xopui Hun Oommra (1$=3231.48 cym) HucOatam 2.5
Oapasapra (1$5=8100.00 cym) omupu.

Mapxa3zuii 6aHK TOMOHMJIaH MIJLJTUI BaJIOTa aIMalllyB KypCUHU OyHIal KeCKUH
paBuIla JeBaibBanysuIamra cabad OyiaraH oMwUIapHU WIMHAKA Ba aMajuil HyKTau
HazapJaH TAJAKWK KWJIUI, TaxJIMJI KWIHII Ba TETUIIUTH XyJIocajap YMKAPHUII BatOTa
CUECATUHUHT HMCTUKOOJAar camMapacuHu Oeiarmiad OepyBYM MYXUM HKTHUCOJUN
nyHanui cudaruaa Joa3apOiauK axaMHusaT KacO 3Taiu.

Munuii BajoTa ajaMalllyB KypPCHHUHT OyHIai Aapakajard JAeBalibBaIlUsCH
MaMJIaKaT SKCIOPT KYpCATKUWIAPDUHU XaM KUCKa €KW Yypra Mynajaariap/ia MaHa
IIyHJal KECKUH Japaka/ia OIIMPUILTa UMKOHUSAT sipaTauMu €K yMyMaH Mapka3zuii
OaHKHUHT JieBajibBallus CUE€CATU KaHAAW MIMUK-YyCIyOuil (METOJ0JIOTHK) acociapra
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TassHraH XOJJa amaira OLIMPWIIANTH, MaHa LIyJiap XakKuaa y3 TaxXJIWUIapUMU3HU
amaJjra omMpaMus.

Mag3yra oua agadMéT/Iap TaxXJInJIu

Anabuérinap TaxXJWIM IIYHH KYpCATMOKAAKH, pecrmyOiIuKaMu3ga MasKyp
MaB3yJa aWHU BakTraya OMpopTa WIMHUN TAAKUKOT HWIIM amaira OIIUPHIMAaras.
AMMO YHHUHT alipuM >KuXaTiJapuHd HQOJATOBYM Macajaiap, SbHHU JeBalbBallUs
HATMKACUHUHT  0ab3W  WKTHCOAWUN  KYpCaTKUWwiIapra, XycycaH  JKCIOpPT
KypcaTKuwiapura, WHBECTULIMS Ba »KamrapMmaiapra OViraHn TabCUpu Oup Karop
MaxauiMii  uKTHCcOmuM  onumiap, kyminagan C.Yenens, H.CupaxuninHoB,
T.BoboKyoBIap TOMOHHMAAH Ypranuiaras [1-5].

XyAnu IIyHUHTJEK, aiiHaH ymlOy MaB3y XOpPWKUWA JaBlaTiiap HKTHCOTYH
OJIMMJIaPU TOMOHHUJIAH XaM TaJIKHUK STWiIMaras. JIeKuH yHMHr Oup Katop y3ura xoc
XYCYCUSITIAPUHU KEHTPOK OouuO Oepuilira OarullIaHTaH TAJIKUKOTIAp OUp KaTop
XOPWXKUM MKTUCOIYU OJMMIIApHUHT, kymianaH P.JlopynOym, M.Yun, B.TopOex,
B.Muponos, A.KupeeB Ba OOLIKAJIAPHUHT WIMHUHN W3JIaHULUIapUaa Y3 U(POIaCUHU
torras [6-10].

Xycycan, P./lopynOym y3unHuHr “JleBanbBanus, ImyJl Ba HOCaBJO TOBapiiapu’”’
HOMJIM acapujia JeBajbBalus kapaéHura “‘mMoHetap” (eHoMeH cudartuaa €Hgammuo,
MKKM MamJlakaT ypTacuJa CaBAO Ba HOCAaBAO TypUAard TOBap Ba XHU3Matjap
HapXJlapyu HUCOATUHUHT (HUCOMM XapuJl KOOWIMATH MApUTETH) Y3rapUIINHU aliHaH
JieBaJbBalldsl TabCUpHUZa 103 Oepulnu Ba Oy Y3rapuil 11y TOBap Ba XU3MaTJIapHU
AKCTIOPTUIAH KeNaJuraH BajioTa TakiIu(u Ba Tanadura OOFJIMK XO0JJ1a KEYUIITHMHU
€put® Oepran. lllynunraex, myamnud HOCaBIO Ba CaBIO TypHAard TOBap Ba
XU3MATJIAPHUHT JKaMU CaBIO aWJlaHMacuJaru yiayliura xamja pean Iyl
MaccacMHUHT pean napomamnaru (AMMra HucOartaH) ymymura amoxuja >bTHOOp
Kapatrad. Myammud ¥3 TaaKUKOTHAA HOCABIO XYCYCHIArd TOBap Ba XH3Matjap
xakuaa pukp oungupranga acocan Tpanceptiap (mys yTkazmaaapu) OKUMU OWIIaH
OOFNHK KapaéHiapra ybTHOOP KapaTraH.

Myammmd  TagKUKOT  HaTWXKacuja  KyHuJard  acocui  XyJocaJlapHH
HIaKJUTAHTHPraH: JeBajbBalllsl >Kapa€HUJa IyJ MAcCCaCMHUHI YpHU Ba POJU XKyJla
MyXHM axamusTra sra; myjra OynraH Tanad Ba Takiaud (Maxauidid Ba 4eT 3J7a)
XamJla YHUHT TabCUpPUIArd HapX-HABOHMHI Y3rapuilld TOBap Ba XU3MatTiap
HKCIIOPTUTA CEe3WJapiid Japaxkaja TabCUp KypcaTuOd, MWUIMH BaJIIOTAaHUHT
JIeBabBAlMSIIAHUINN €KUM  PEBATBHBAIMSIIAHUIINTA OO KETUIIM MYMKUHIIUTH.
JleBanbBalys MyJIHUHT peajl KMUMAaTUHU KaMaWTHUPYyBUYM (TACAWTUPYBUH) MYXHM
MOHETap OMIJI XMCOOJIaHap 9KaH, y TOBAp Ba XU3MATIAPHUHT HUCOUN OaXOCHHUHT
y3rapummra xaMm 0eBoCUTa TabCUp KypcaTaau. AWHUKCA, 1eBATbBAITUSHUHT TahCUPH
CaBJI0 Ba HOCABJIO XyCYCUATHJIaTH TOBApP Ba XW3MaTJIap TapKUOWTa yTa Ce3yBUaAHIUD.
[y OGowmc, ymap MOMMHUIN paBHIJa MOHUTOPUHT Ky3aTyBJapu OCTHIA OVIHIIN
Makcajra MyBohuK aed xucooOaraH.

Men3u UnH Y3UHUHT “SNOHHUS Yy4yH SKCHOPT-UMIIOPT JJIACTHKJIMIH: SHTUYa
éHaalrys” HOMJIM TAJKUKOT HWIIMAA SMOHMS TallKU CaBIO OlepanusIapUHUHT
(axcnopT-uMIopT) pean 3¢ PexkTuB BamoTa Kypcura (Hapxijap Hucbatu) Ba SAMMra
(mapomannap HucOaTH) HUCOATaH AMACTUKIWTMHUA TaxXJIMJI KUIMO, YHJIA CE3UJIapiu
napaxkagart 0apKapop CTAaTUCTUK OOFIMKIMK MaBXYyIJIUTH TYFpUCHIa XyJjocara
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KenraH. XycycaH, SIMOHUSHUHT 3KCHOPT 37acTUKIUTH 0.7 K03 (ULIEHTHH, UMIIOPT
anactukiuru 3ca 0.3 koaddunmenTHr Tamkuwin Kuianbd, Mapmami-Jlepaep maprtura
MOC KEJIMIIH TabKUJIaHTaH.

buz ¥3 TaakukoT OOBEKTUMHU3AATWM MacajaHW, SbHHU MWUIMK BaloTa
JeBaNbBAIMICH YCIYOUETHHN TaKOMMJUTAIITHPUII MacalacHHU IOKOpUIa HOMIApu
KaiiJl 3TWIraH MaHa Iy UKKA UKTUCOMUUMHUHI Iy MaB3yra alioKaJop XyJiocajaapu
Oyiinua ounb OGepuIra XapakaT KHjIaMu3.

TaagkuKoT MeTOH0JI0THSICH

TagKMKOT METONOJIOTUSICHHUHUHT Hazapuil xkuxati Mapmami-Jlepaep mapTtura
acocliaHran Oynu0, yHAA OJKCHOPT Ba HUMIOPT aJOKAJTAPUHUHT BJIACTUKIUK
KypcaTKUWwiapy TaxXJWil KWIMHAIW. YHHUHT aMajuil >KUXaTH d3ca ymly TaxJIuil
xapaCHUHUHT peas camapanu adupoounutam kypcu (PCAK)ra nucbaran amanra
OIIMPWIMINIKA OWIaH OenruiaaHaau. XycCycaH, KyHUJard KeTMa-KeTIUK KapaCHH
TAJIKUKOT yCYyJl Ba YCIYOMETHHHM TAIIKWJ 3Taau: 1) MaMJIakaTHUHT MyailsiH JaBpra
(kucka, ypra €KM y30K) MYJDKaUIAHTaH 3KCIOPT Ba HMMIIOPT TOBAp TAPKUOMHHUHT
Huimk cod yeuil €KM Kamaluin MPOTHO3 KypcaTkuwiapu aHukiaHaau. [IporHos
KYpcaTKuwiapy Xap XWi BapUaHTAA UIIA0 YUKWIMIIK MyYMKHUH Ba yJap UUUJIaH SHT
MakOyn BapuaHT Tannad omuHanu; 2) PCAKHuHr Xxynau myHaail naBpiap y4yH
MPOTHO3 KYpcaTKuwiapu MNUIA0 YMKWJIAIW Ba yJlap WYUJAH SHT MaKOyJl BapuaHT
aHUKJIAHAW; 3) aHUKJIAHTaH 3KCIOPT Ba UMIIOPT TOBAp TAPKUOMHUHT cO( Ycull Exu
Kamaitui nporHo3 kypcaktuwiapu PCAKra nucOaTan >7aCTUKIUTH aHUKJIaHAU; 4)
aHUKJIAHTaH Y0y MPOTHO3 KYpCaTKUYJIapH UCIIEPCUsira COJTUHUO, YIapHUHT IOKOPU
Ba KyWM derapaiapu, Bapuaius (Qapku, sl Ba TAHJIOB AUCIEPCUSIIAPH, YIAPHUHT
ypTaua 4YM3UKJIM OFHUILI Ba ypTaya KBaJpaT OFUII Japakajlapd aHWUKJIaHAIu; S)
aHUKJIAHTaH ymi0y KYypcaTKuwiap JOWpacuja MUJUIHM BajlOTaHU JI€BaJIbBAIlMsIIAII
€ku peBanbBaNMsIIaIl OYHUYa MyailsiH Kapop KaOyJl KHJIMHAIH.

Taxjmi Ba HaTHKAJIAP

Oxopuna OM3 MWUIMI BamoTa anMallyB KYpPCHHUHI KECKMH paBUIIAA
JieBaJIbBallMsIIaIIMra cabad OyiaraH OMIWUIApHU UMUK Ba aMaliMil HyKTauW Hazap/aH
TAQIKUK KWINI, TaxJIWJI KWIWII Ba TETHIUIA XyJocajdap YUKAPUIIHMU BaJlIOTa
CUECATUHUHT MCTHKOOJJarn camapacuHu Oenrunad OepyBUM MyXHUM MKTHUCOIUN
Wynamum cudatuga amoxuaa Tabkumiad yrran sauk. Ly OGowuc, TaxmimMu3HU
allHaH MaHa IIy )KUXaTra KapaTrad XoJja oouuiaimus.

Hazapumusga, »xopuii WWUIHUHT CEHTAOpPh oiura kenund Mapkasuii OaHk
TOMOHH/IAaH MIJIJTUN BAJIFOTAHU KECKUH JeBaTbBaAIlMsJIAHUIIINTA cabab Oynran acocuit
OMUJUIAp KaTOpUra KyWHnaIarujiapHu KUPUTHUIIL MYMKHUH:

- MaMJIaKaT/Ia KOPUK XallKapo oreparusiiap Oyiinya BajdioTa YEKJIOBIAPUHUHT
6OCKUIMa-60CKIY KydalTHPHO GOpHITaHIHTH (BaXonaHky, Y36ekucton 2003 innia
XB® burtumnap KemumyBununr VII-moamacuun, spHu  “Kopuil  Xankapo
onepauusyap”’ OViu4Ya SpPKUH KOHBEPTAUMSAHM TabMUHJAII MaKOypUATHHH V3
3UMMAacHra OJIraH du);

-JKOpUM  Xankapo omnepauusiap OyiiMua 4YeKJIOBIAPHUHT  Ky4dauTupuo
OopuiraHaury, Y3 HaBOaTHIa, UKTUCOAMETAA “Kopa 0030p” BalOTa KYPCUHHHT
[IAKJUIAHUIIMIAa Ba YHUHT pPacMHl KypclJaH KeCKUMH (apKIaHUIIUra TabCUp
KYpCaTTaHJIUTH;
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- “kopa 6030p” (aonusTH, TOM MabHOMAA, BajroTara OyiraH tajgald Ba TakIud
ATPU YM3HUKJIAPUHU CYOBEKTHB PaBUIIA MyBOPHUKIAMITUPHILTA XU3MAT KUJITAHIIHUTH;

-Ymby cyOpekTUB MYBOQUKIMIMK OMWIM XypuéHa UKTUCOAUETHUHT
daomnamnryBura, HOCOFJIOM pPAaKOOATHUHT KydaluIIWra, Imya MaOlarlapuHUHT
OaHK/IaH TallKapy aiJJaHMAaCUHUHT KEHTaUIIUTa, HapX-HABOHUHT KECKUH OIIMIIUTA,
MUJUTMI BaJIiOTa Xapua KOOMIMSATUHUHT MacalyIInra, axoiau peai JapoMaJIapuHIUHT
KaMalWIIIra TabCUp STraHJIUTH Ba OOIIKasap.

My ypunna xakiu caBos Tyruwiagu. CyHbUd paBuIlla, MaAbMypuil yn Ouinan
BaJIIOTa YEKJIOBHUHU JKOPUNA KWJIMII OPKAIM MIAKIUIAHTUPWITraH “Kopa 0030p” BaoTa
aJIMalllyB KypCUHHM Taya0 Ba Takin( HaTWKacuaa HIaKUIaHTaH peanl Kypc cudaruia
Kapal, pacMUll KypCHHM yHra TEHI KWIraH Japaxa/a KeCKUH JeBaJlbBallUsUIAIl TYFpU
nyn xucobnanagumMu?

Hazapumuszga, Oynnait €npamyB TYFpu Wyn xucoOmanmaiinu. YyHku, “Kopa
0030p”maru MaBXKyJ XoJaT aiHaH 0030p MEXaHU3MH TabCHpPWJA BYXKYyAra KejlraH
sMac. YHUHI MNaigo Oynuiivra mMabMypui OOIIKApYB MEXAHU3MUHUHI TabCHpPU
oKopu Oynran. bomikaua aiiTranjna, MabMypHil OOLIKapyB MEXaHU3MHU TabCUPHUAA
BAJIIOTA YEKJIOBJIAPUHUHT >KOPUHM STUIIUIIN acocuil cabad OynraH. AWHUKCA, HAK] Ba
HaKJI IyJICU3 XHUCOO-KMTOOJAap THU3UMHUAA YpHATWITaH YEKJIOBIap YOy
WYHamuImgard SHr MyXUM OMWIIapAaHAup. Arap ymOy HyHamuuuiapaa BajlioTa
YEKJIOBJIApU MABXKYJ AMac 1e0, papa3 KWIraHUMU3/1a, Y X0J4a BaIOTa KYpCH XKOpUl
XaJIKapo oOllepauusjap TEHACHUUSACHTA, AHMKPOFM 53Ca YJIAPHUHI DJJIACTHUKIIMK
KypcaTkuuaapura OOFIMK X0J1/1a IaKJJIaHTaH Oyap 3/u.

AMMO IIyHH anoxuja TabKuaIad YTUII KEpaKKW, aMajjard MaBxKy.
JeBaNbBallsl CUECATUHUHT YCIyOMM acociapu >KOpHM XallKapo olepanusuiapHUHT
ANIACTUKIMK  KypcaTKUujapura  acociaHMaraH  ((UKpPUMHU3ZHHUHT  MCOOTHHHU
TaJIKUKOTUMHU3HUHT XyJioca KUCMUAaH OO onacu3). Y acocaH Xap KEHUHTH WU
Y4yH KaOyJl KWIMHAQIWTaH MOHETap CUECATHUHI aCOCHM WYHAIMIUIApH, MAaKCaj Ba
Bazu(anapuaH Keaud 4YMKKaH XoJyija TalépilaHaguraH TOp JAOUpajard 4opa-
TagOoupaap pexacu OwnaH yekiaHraH. OUKpUMUZHUHT UcOOTH cudaTuaa OUpruHa
MHUCOJ KenaThupamu3. Mapkasuii 0aHK TOMOHUJAH Xap KEJIryCH WHJI y4yH MOHETap
CUECATHUHI acocuid WyHanuuuiapy Oyinya JBJIOH KWJIMHAAUIAH  pacMuid
MabaymoTiapauar  2006-2017  Hwwiapparu®  SMIEPHK — TaXJIWUIAPUd  LIyHH
KYpCaTMOKIaK/, MUJIJIUN BAJIIOTAHUHT J€BaJibBalusicura OyJaraH yciiyOuil €HianryB
acoCaH pacMHM MabJIyMOTAA KEATUPUIAETTaH KAHAAWIAP MAaBXYMJIMK KYpPCaTKU4U
aovpacuia, SbHU KOpUAOpHAa OOCKHMUMa-00CKHY JAeBalbBallUs KWIMHULIN OPKaIH
MaMJlaKaT JKCIOPTEpIapu pakoOaTOapAONUINTHHU ParOATIAHTUPHUIT MYMKUHIIUTH
Owtan ndoTaHraH.

AliHaH MaHa IOyHJal MaBXyMIIMK KOpUIOpUra €KM Y3WHHUHI acocura sra
OynmMaraH OSXTUMOJHMM KypcaTKWdra TasHUO amaira OUIMpWITaH JAeBajlbBallvs
xapa€Hu cyHrru YH ety Wui (2000-2016 iiii.) qaBoMuaaru 3KCHopT KypcaTkuujaapu
ANACTUKIIUTUTA Y3UHUHT CE3WIapiu JapakaJard TabCUPUHHU KypcaTa osmaraH (1-
pacm).

! Mapkasuii 6ank pacmuii BeO caiftmpa MoHeTap cuécarra ajokazop Mabiymoraap 2006 imnman Gomnab 3bioH
xwmnra (http://cbu.uz/uzc/monetarnaya-politika/doklad-o-monetarnoy-politike/).
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1-pacm. DkcopT-umMnopT Kypcarkuwiapuuuar PCAKra uucoaran

IACTUKIIMK KYyPCATKUYWIAPH
Manb6a: mya/uiugd xucoO-kuToOM. Xucodaam yciayOuéTu: HIKCHOPT Ba MMIOPT
KYPCATKHYWJIAPMHUHI HWIIMK YCHII CypaTH peaJ camapaJu aiiumpOouriam kypeura (PCAK)
Oy 1M1 OPKAJIM XHCOOJIaAHTaH.

Ymby  pacM  MabiaymMoTIapuaaH  KYpUHUO  TYpUOAMKH,  DKCIOPT
KYPCATKUYIAPUHUHT  AJACTUKIWIM  Taxyiuia  KwinHaértran  gaspiapaa 0.1
kodddurmentaan 0.4 kospduimentraua kyrapwiran xojoc. Mapmami-Jlepuep
maptd  Oyinya SKCHOPT Ba  MMIOPT  3JACTHKIMK  Kypcatkuuiapu 1.0
koddduimenTaan karra OyicaruHa, JEBaJIbBAlUSHUHT TabCUP CaMapaJopJIUTUHUA
Ky3aTHIIl MYMKUH Oynuiny Tabkumianrad [2-3]. Taxawinap myHu KypcaTMOKIAKH,
O0ap3u HWmmapaa, sepaHE 2000, 2001, 2002, 2012, 2014, 2015 Ba 2016 #umnapna
AKCIOPT KypcaTKU4YIapu YMyMaH HO3JACTUKIIMK axamMusaTra sra oynran. BaxonaHku,
yma Hujiapia MWUIMM BallloTa KYPCUHUHI ypTadya MWUIMK JIE€BaJIbBALMACUA MOC
paBumaa 78.0%, 80.9%, 80.1%, 10.1%, 10.4%, 11.2% Ba 15.4% napaxacuna
oynran®. Jlemak, OyHoaH IIyHAall Xyjlocara KEIMII MYMKHHKH, MWUIMH BaIioTa
J€BaJbBALMSACH YCIYOUETH Y3UHUHT MyXTa MIILIA0 YUKUITaH UMUK acoclapura sra
sMac. YHra Top Joupazga MyHocabar OWIAUPHIL, OXUP OKHOATAa, MAKPOUKTUCOAMMA
KypcaTKA4wilap MYyBO3aHATUHUHI Oy3wiuinura ca®ad oymumm mymkuH. Iy Gowc,
JieBajbBallus JKapaéHWHU KEHT MabHOJAru MoHeTap (eHoMmeH cudartuga Kalyl
KUJIUO, yHra TabCHUp 3TYBUM OMIILIAp TU3MMUHHU WIMHH acociapia 4yyKyp TaXJIHi
ATHO, YHUHT YCITYOMETUHU UIIIA0 YUKHII 3apyp.

JleBanbBanusl >kapa€HWra TabCUP OSTYBUM OMIULIAp THU3MMHUIra SKCIOPT Ba
UMIIOPT 3JACTUKIMK OMMJIMHM XaM KHUPUTHUII MYMKHUH. YOy OMMJIHHUHI acoc
cudaTuia OJMHUIINIAH Makcal, Oy YHUHT HadakaT BamioTara OynaraH Tamald Ba
TakJIu( MyBO3aHATHHM MAKIUTAHTUPYBYU MYXUM OMIJI SKaHJIUTH, [Ty OWsiaH Oupra y
MaMJlaKaT/ard KeHr myJl Maccacura 0eBocUTa Ba OMJIBOCHTA TabCHUP ATYBUU €TAK4M
OMWUJIap/aH XaM CaHaJIMIIM HHOoOaTra onuHrad. KeHr mym wmaccacu 3ca, V3
HaBOaTuaa, OyTYH UKTUCOAUETHH XapaKaTra KeITUPYBUM Ba YHra TabCUP YTKA3yBUH
€TaK4l MOHETap BOCUTalIap/laH OUpH XUCOOJIaHAIN.

2 Mapkasuii GaHK DJEKTPOH cailTMAa SHJIOH KMIMHTAH BamioTa KypclapH MablIyMOTIApd acocHAa XMcoOGmaHraH. Myalin(bHHHT [eBalbBalus
cuécaTrra Oul KeHT KAMPOBITH TaXTIHIHI MaKoJIacH OIaH Kyiuaard Be6 cailT caxudaa tanummin MyMkus http://www.bfajournals.uz.
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XyJaoca Ba TakjaudJiap

HOxopuna Ounagupunrad (uKp-Mynoxaszajap Ba TaxXJIWUIAPAaH KEIuO YHKKaH
X0J/1a MUAJUIMN BajioTa JEBaJbBAllMACK YCIyOMETHHHM KyWHMIaru WIMHI acociapiaa
TaKOMUJUTAIITUPHUII MaKCaara MyBOQUKIHUP.

BupununaaH, neBanbBalMSIHUHI NUPOBAp]l HATHMXKACUIa KapaTWIraH yCTYBOD
MaKCaJHU aHMKJIaI/Oenruiani.

NxxkuHYMaaH, YHUHT Xapakat TaBcupu (acoc, mewvép, mamouun, uapm-
wapoum, ycyua, ycayouém ea 6.) Ba TaCHUPUHUHT (0Ovexm, cyOvekm, waKi-
wamouun, 0asputiiuk éa 60.) XyCyCUATIApUHU aHUKJIAIITUPUII Ba MIAKIUITAHTUPHII.
JleBanbBallMsJIATHUHT ~ XapakaT TaBCU(pU Ba TACHUPUHUHT XYCYCUSTIApUHU
AHUKJIAIITUPUIL Ba [IAKUIAHTUPHINAA HSKCIOPT Ba HMIIOPT KypCcaTKAYJIapH
>IACTHKINTHAAH (OHIaTaHuII MyMKUH®,

Y4uHYNAAH, peKalallTUPUIAETIaH JeBAbBALMS JAapakacu KYpPCATKUYUHUHT
peain CexkTop, MyJa-KPeAUT, COJUK-OI0/IKET Ba TAllKM MKTUCOIUN aJIOKajap CEKTOPH
KypcaTKuwiapura ‘‘y3rapyB4aH  Ba ‘‘y3rapMac’ IIApOUTIIApJAa TabCUP OTHUII
XOJJATUHU HKOHOMETPUK TaXJWI OpPKaIM TEKIHUpUII (KOpeyiaus, perpeccus,
aucnepcuss Ba OolIKa TaxJWUIap OpKalM) Xamaa MPOTHO3 KypcaTKUYJIapHHU
aHUKJIaMI.

TypTuHYMIAH, aHUKJIAHTaH Ba IIAKJUIAHTUPWITAH HAaTHXKaJIap Oyilnda MU
BAJIIOTAHM JIEBAJIbBALIMSIIAILI OOpacua MyailsiH Kapop KaOyJ1 KHIIULLL.

IOkopunarn ymoy ycnmyOmé€rra acociaHraH Xojja OW3 MUJUIMH BaJIOTaHH
JieBaJIbBAIIMSIIAII JIapa)KaCUHM YpTa Myaaatid uctukoonma (2017-2021 iit.) ukku
XWI BapuaHTIa, SHbHU ‘“‘HOOApKapop” Ba “Oapkapop” BapuaHTJIapja HILIA0
YUKUIITa XapakaT KWIAUK:

OMpUHYM BAPHAHT — “HOOAPKAPOP X0JIaT , SbHU OXHMPTU Y4 WHUIIJA SKCIOPT
XQKMUHHUHT KECKUH IMAacallMliy Ba AJACTUKIHMK KYpCATKUYJIAPUHUHT €MOHJIAIIUILIN
XOJIaTIapuIaH Keaud YMKKaH X0Ja TaXJIWI KUJIMHIaH.

UKKHHYHM BApUAHT — “Oapkapop xoaar’, spHU 2017 iiun Ba yHIaH KEWHHTH
Husutapaa sKCropT TOBApP TapKUOU AIACTUKIMTHHUHT OapKapop 2%IuK Ycull cypatu
CakJIaHMIIM (apa3 KUIMHTaH X0J1/1a TaXJIUJI KUJTMHTaH.

Pean camapanu aitmpOonuiaml KypCUHUHT MPOTHO3 KYpCaTKAWIapU XaM HMKKH
XWJI BapuaHTAa, AbHU “‘omataarn” (2%mum macaituin) Ba “re3kop” (4%au macaiuin)
BapUaHTIap/la XUCOO-KUTOO KUITMHTaH.

XKypnan noupacuma MakoJaHUHT YEKJIaHTaH XAKMHHH WHOOATra OJraH XoJjaa
ymi0y makojamu3 noupacuna 6us daxarruna PCAKuuHr “omatnaru”, sbHU WHATUTA
2%n1 Mmacaluil TPOTHO3 KYpCaTKUWIapy BapHaHTH Oyindya amaira OIIUPUITaH
TaxJIWJIap Ba ynap OViu4a OJIMHraH HaTHXajlapra TYXTaind yTaMus.

HOxopuaru OUpUHYM BAPUAHT/AA DKCIIOPT TOBAP TAPKUOMHUHT co( Ycuil EKu
KaMaluIll MPOTHO3 KYPCATKUWIApK KyWHJarnda aHWKJIaHTaH: Xap OUp MpOTHO3 M
Y4yH 3KCHOPT Ba UMIOPT TOBAP TApKUOWMHUHT cod YCUIl/KaMaluIll cypaTH OXUPIH

8 Myamm¢ Tankunu. DKCHOPT Ba UMIOPT 3MACTHKINK XYCYCHATHHM MKTUCOIMM TabCHp STUII BOCHTACH CU(aTHIA Kaparl MaKcaara MyBOGUKIMD.
Uynky, y BamioTara OyiaraH Taga0 Ba TakIM(HU MAK/UIAHTUPYBYH Ba Y3rapTHPYBUM MyXHUM MOHETap OMMI cHdaTuaa i03ara YHKMOKAA. YHHHT
I0KOpH Ba KyWHH derapajapy MaBxyx OymmO, yaap TapTuOra coIMHUO TypUIIHIIM MYMKHH. DIACTHUKINK KOI()OHIHMEHTHHIHT aCOCCH3 OMIUPIIIHIIN
€KM KaMaiTHPHINIIN BajtoTara Oyirad Tanad Ba Takiaud MyHOCaOATMHMHI Oy3WIIMINTa, Ba aKCHHYA YHTa acOCNIaHTaH XOJAa Kapop KaOyn KWIMII
MKTHCOIHUI XO0JIATHH MyBO3aHATIAMITHPHUINTa XU3MAT KNI MyMKHH. MoHeTap oprad 00mKa HKTHCOAUM OpraH ¢Ku areHTIapaaH (apKin YIapok,
yuI0y 21acTHKINK K0I()(GUIHEHTHHH Y3TyKCH3 MOHUTOPHHT KUIIHIII B YHIA TAbCHUP STHII HMKOHHUATHIA dTaIHP.
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y4 WWJUIMKAArd yprada Kypcatkud Oyimda xucoOsnanraH. Mucon yuyH, 2017 #un

yuyH — 2014-2016 iunnapgaru yprada kypcaTkuwiap oiquHran Oymca, 2018 iun

yuyH - 2015-2017 iit.; 2019 iiun yuyn - 2016-2018 #it.; 2020 #iun yayn - 2017-2019

iit.; 2021 #iun yayn — 2018-2020 #iwnnap onuHrad. Ym0y BapuaHTHHHT HaTHKalapu
Kyhugaru 1.1-xansan Ba 1.1-pacm MabirymoTiIapuaa KENTHUPUITaH.

1-sxkanBaJ

“HoOapkapop xo0J1aT” BapUaHTH 0YyiiHYA MUJLJIMI BAJIOTAHU [1€BAJIbBALMAJIALI

napaxacu (POBKHMHI nacaiinm nporuo3m 2% - ogaraaru BApuaHT)

2000 2005 2010 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

JlucnepcusiHUHT YpTaya KBaJApaT OFULI Japakacu 11 13 17 22 28

Oyiinua xucobaaHraH BaaiTa Kypeu (1-énoouys) 145 353 189 6548 9472 285 941 916 228 054
ypmaua Keaopam o2uwi dapadicacu oyiiuya 0eeanveayus 8% 1%  40% 220 45% 19%  24%  29%  24%  26%
odapascacu, %0a

JucnepcusiIHUHT YPTaya YU3UKJIM OFUII Japaskacu 5 6 8 9 11

Oyiin4a XucoOJaHIraH BaJIIOTa KypcH (2-éHooutys) 143 306 1168 33%5 4626 402 522 022 672 794
Ypmaua uusuknu o2uw oapasxcacu oyiuua oeganveayus 7% 10% 34% 19% 38% 17%  21%  23%  21%  22%
odapacacu, %o0a

IOkopu 1acTHKIUK KO3 . 0,2 0,4 11 -0,1 1,0 0,2 0,4 0,6 0,4 0,5

Kyiin snactukiank kodgd. 0,0 0,0 -0,3 -0,7 -0,5 -0,3 -0,4 -0,4 -0,4 -0,4
®dapk Bapuanuscu 0,2 03 13 0,7 15 0,6 0,7 1,0 08 0,9

Vpmaua wusuxnu ozuut, Korpep. 0,1 0,1 0,3 0,2 04 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2

aucnepcus (simm) 0,0 0,0 0,2 0,0 0,2 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
aucnepeus (TanjIoB 6yiinya) 0,0 0,0 0,2 0,1 0,2 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Vpmaua keadpam ozuwoaparcacu, korg. 0,1 0,1 04 0,2 04 0,2 0,2 0,3 0,2 0,3
TaH/10B AMCTIEPCUSICU/IAH YPTaya OFUII JapaskacH 0,1 0,1 0,4 0,2 0,5 0,2 03 03 0,3 03
Kopuii ycyn 6yiin4a BaaioTa KypeH, CyM 325 1180 1640 2810 3231

Oesanveauus oapascacu, % 1321 115 85 16 15

1-ycya 6yiinua dapk, cym 180,2 826,9 2191 37378 62401

2-ycya 6yiin4a dapk, cym 182,1 8742 4715 -5454 13947

U3ox: mpucmepcus KypcaTKUWIapH acocHIa KEeNTHPIIAETraH yIIOy BallfoTa KYPCHHUHT KYpCaTKAYIApU YTraH
2000-2016 iinmnap Ba kenrycu 2017-2021 fwuiap y4yH 3KCIOPT 3JIACTUKINTY HYKTaW Ha3apHIaH KaidTa XuCo0-KUTOO
kuiauHrad, OJIMHTaH HaTWKajap KaJBaJHUHT MACTPOFHIa KEJITUPWIraH yIia AaBpiapra Xoc OyiaraH KypcaTKudiap
OniaH TakKkociaHraH. YOy U30X KEHHHIH jKa/iBajl MabIyMOTIApH YIYH XaM XOCIHP.

Taxkmud osTunaérran ycinyOMETHUHT XYCYCHUSATH BalllOTa KYpCH PEXUMHUHH
SPKUHJIAIITUPHUIN OVitndya onub OopunaéTraHn Makcaaiu cuécarra OOFJIMK paBHIIIA
y3rapuimy  MyMKHH. Arap MOHETap OpraH BalloTa KypCcH  PEKUMHUHH
SPKUHJIAIITUPUITHUHT “HIIOK Tepanus’ ycyiauaaH (QoiJajaHUIIHU MakKcaj Kuica, y
X0JI/1a BATIOTa KypCH JCBAbBAIMACUHN TUCIIEPCUSHUHT ypTada kBaapaT orum (1-
€HIaIyB) aapaxacu Oyiinya amaira OIIMPHUIN Makcaara MyBopukaup. Arap
MOHETap Oprad ymoy skapaéHuu 60CKuuMa-60CKHY, AbHU “(us-Tepanus™ ycyauman
dolijanaHuIIHM  MaKcaJ Kuica, y XOJJa BaliOTa KYypCH JI€BaJIbBAllUSICUHU
JTUCTICPCUSIHUHT YpTaua YM3UKJIM Ofuil (2-€HjamiyB) Aapaxkacu Oyiimya amanra
OIUpUII Makcaara MmyBohuxaup. FOkopuaaru xap ukkaga xojaTra MyKoOw1 O6yiaran
3-€HaalryB xaM MaBxya OYnu0, y AMCIEPCUSHUHI YpTauya YM3HKIM Ba YypTaua

4 Myamd Tankunu.
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KBaJlpaT OFUII Jlapakajapu OpajIuFuaard (KOpUIopuiaru) yprada KypcaTKAwiapra
acoCJIaHraH BapUaHTHU Ha3ap/aa TyTaaH.

Mapxxya XOJaTJIapHU HMHOOATra OJraH XOJJa BalloTa KypCUHU KyWHJaruda
MIPOTHO3 KWIMII MyMKHH: |-€HpmamryBra kypa, yHUHT Kypcu 2016 iun oxupuaaru
3231.0 cymuuk kuiimataan 2017 vt oxupura kenu6 11285.0 cymnnk KuitMaTHU €Kn
349% atpodunaru neBadbBalMSIAHUII JapaKaCUHU XOCHUJ KWJIHIIA MYMKUH; 2-
éunamysra kypa, y 5402.0 cymuu €ku 167.2% npapaxkacuaa JeBajibBallvsJIaHUIIN
MyMKHH; 3-€HmamyBra kypa sca y ypra xucobma 8343.5 cymuu Exu 258.2%
aTpoduaaru 1eBajbBallUSHA XOCWJI KWINIIN MyMKHH.

Kyiiunaru pacm Mabinymotriapuja ymly HaTHKajlap TabCHpHUAA IIAKIIAHTAH
HKCIIOPT Ba UMIIOPT TOBAP TAPKUOMHMHT 3JIACTUKIMK KYpCATKUWIAPH KEITUPHUIITaH.

IKCNoOpT TOBAP TAPKUOU HmnopT ToBap Tapkuoun

08 \
15 \
0,6 \

04

. A\ e

0,0 1

2 mp———TTE L - 2021

-0,2

-04

03HK-OBKaT MaxCyJIOTIapu
KNMEBHUI MaxCyJI0T/Iap Ba yHIaH TaiiépiaHrad Oyromiap

—
naxTa-Toxacu —
(— KOpA Ba PAHIJIA MeTaIUIap
—
—

—
e— 03UK-OBKAT MaXCyI0TIapH
— KUMEBUH MAXCYNIOTIAP Ba YH/aH Taiiépaanrad Gyromiap
— 0P BA PAHTII METAILIAD MaruHa Ba ac600-ycKyHasap

= == == = \anmHa Ba ac000-ycKyHanap SHEPrus TAllyBYH Ba HE(Th MaXCynoTIapi
— SHEPIHS TALIYBYM Ba HE(Th MAaXCYIOTIAPH = = = = xivatiap

— G0 1LIKAIAP

2-pacm. “Hobapkapop xoJ1aT” BapHMaHTH 0yiinya 3KCIOPT Ba HMIIOPT TOBap
TAPKUOMHUHT JIACTHKJIUTH

Ma3kyp pacMm MablIyMOTJIapuIaH KYpUHUO TypuUOIAMKH, SKCHOPT TOBAp
TapKUOMAaru 03UK-OBKAT Ba OOIlKa ToBapJapHUHT dnacTukiuru 2017-2019 Ba 2021
Hunapaa yeuin TpeHauHu kypcatmokaa (2016 iiungaru 0.2 ko3d.nan 2019 liunparu
0.5 xoad.ra omwmmwu). XuzMmariaap OSIACTUKIUTM HHUcCOATaH mnacT OYauIIura
KapamacgaH Oapkapop cakjiaHuO kKoamokaa. [llyHu amoxuja Kaij STUII KEpakKKH,
amManaa WKTUCOMUETHU (aosl MOJCpPHU3ANMUIIANI Ba COFJIOMJIAIITHPHUIN CHECATH
TE3KOp cypamiap OwiaH amanra omupuiaguran Oyica, y xojijga MamimHa Ba ac600-
yCKyHanap JKcmopTu snactukimruga 2019 iunra kenn® wkoOWd TEHICHIUSHUA
Ky3atuil MyMKuH. MIMmopT ToBap TapkuOuga acocaH KOpa Ba paHIVIA MeTajuiap
AIMACTUKIINTH KEeCKWH TeOpaHunuiapra sra. 2017 #wima ymlOy ToBapiapra Oynran
Tanad »SJIACTUKIINTH HHT IOKOpW Japaxkara kytapuwiumu MyMkuH (0.8 ko3d.).
Marmmuna Ba ac000-yckyHantap Ba KUME MaxcyJoTyiapura Oyiran tanad dJacTUKIUTH
XaM HucOaTaH (GaoJUTalIuig MyMKHH, aMMO KECKHUH Japakajia TeOpaHMaiau.

OHJIM MPOTrHO3 KYpCaTKUYJIApUMHU3HM MKKMHYM BapuaHT ‘“‘Oapkapop xonar”
Oyitnya Kapab unkamu3 (2->xaaBai Ba 3-pacmiiapra Kapasr).
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2-5KkaABaJ
bapkapop xosatr” BapuaHTH 0yiiH4a MUJUIMI BAJTIOTAaHU JeBaJIbBalM AL
papaxacu (POBKuuMHI nmacaiini nporuo3u 2% - ogaraaru BapuaHT/Aa)

2000 2005 2010 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

JlucnepcusiHUHT YpTaya KBaapaTt

OFRI AapamacH Gyimia 145 353 1850 6548 9472 13874 20585 30949 47167 72893
XHcoGJaHraH BajaoTa Kypen (1-

énooutys)

ypmaua Keadpam ozuws dapasicaci 8%  11%  40%  22%  45% 46% 48% 50% 52% 55%

oyiiuua desanveayua oapaxcacu, %oa

JlucnepcusiHUHT YpTaya YH3UKIU

OFMI Japakach Gyiima 143 306 1168 3355 4626 6450 9096 12980 18749 27423
XHCOOJAaHTaH BaJIOTa KypeH (2-

énooutys)

Ypmaua wususu ozumt dapasicacu 7%  10%  34%  19%  38%  39% 41% 43% 44% 46%
oyiiuua desanveayua oaprcacu, %o0a

IOKkopu d1acTHKINK KO . 0,2 0,4 11 -0,1 1,0 1,0 11 11 1,2 1,2
Kyiin snacTukiank ko3d. 0,0 0,0 -0,3 -0,7 -0,5 -0,5 -0,6 -0,6 -0,6 -0,6
®apk BapuanMsacu 0,2 0,3 1,3 0,7 15 1,6 1,6 1,7 1,8 1,8
Ypmaua wusurnu ozuw dapacac, 007 010 034 019 038 039 041 043 044 0,46
K0a¢hep.

Jucnepenst (s11mm) 00 00 02 0,0 0,2 0.2 0.2 03 03 03
aucnepcusi (TaHJIOB) 0,0 0,0 0,2 0,1 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3
Ypmaua keadpam ozuw oapaxcac, 008 011 040 022 045 046 048 050 052 055
K03¢hep.

Tannos 6yiimua ypraua orum 01 01 04 02 05 05 05 05 06 06
Japaxkacu

Zly(]‘;l’““ ycyn 6yiiwaa samora kypen, 325 1180 1640 2810 3231

desanveayusa oapaxcacu, % 1321 115 85 16 15

1-ycya 6yiinua dapk, cym 180,2 826,9 2191 37378 62401

2-ycya 6yiin4a dapk, cym 182,1 8742 4715 -5454 13947

Maskyp kaaBajjard yMyMHM XoJsiaT IOKOpuJaru 1-kajaBajijia Kailj STUJTaH
M30XJIM IIMapTjiapra acociaHanu, Oy epna (akaT SKCHOPTHUHT OapKapop Ycwuiil
cypaTiapy CakJaHWIIM Ha3apja TyTuiaaau. MaHa 1myHaai xojiataa BaloTa KypCUHU
JieBaJIbBAIIMS XUCOOUaH KylHaarnya MporHo3 KWWl MyMKHUH: |-EHjomnyBra Kypa,
yHUHT Kypcu 2016 nnn oxupuparu 3231.0 cymnmk kuiimataan 2017 vnnm oxupura
ken6  13874.0 cymnumk  kuiiMatHu  Tamkwin  Kwmmm - €ku - 429.4%ra
J€BabBAllMSUIAHUINN MYMKUH; 2-€HpamryBra kypa, y 6450.0 cymra €éku 199.6%
napaxkacuja JeBallbBallMsJIAaHUIIN MYMKHH; 3-EHIanryBra kypa aca y ypra xucodaa
10162.0 cymum €xu 314.5% arpodumarn neBanbBalusiHA XOCHJ KWIHIIA MYMKHH.
HartmxamapHuHr 31aCTUKIMK KYpCAaTKHUWIApH KyWHAArd pacM MabIyMOTIIapHUIa
KEJITUPUIITAH.
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IKCMOPT TOBAp TAPKHUOM HmnopT ToBap TapKkuoH
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KOpa Ba PaHIJIH MeTasap

MaliHa Ba acho0-yckyHanap

SHEPrHs TallyBuH B HEGTH MaXCyI0TIapH

O3HK-OBKAT apu

KUME Ba YHJIaH Taiié] ‘aH Gylomiap —

—KOPA BA PAHTIH MCTAJLIAP
..... MallliHa Ba ac000-ycKyHanap

— OHCPIUSA TAIIYBYH BA HE(Th MAXCYIOTIAPH
- gvatiap 41t ——— XH3MATIap

Gotwkanap —GOLIKATIAD

3-pacm. “bapkapop xo/1aT” BapuaHTH 0Yiil4a 3KCIMOPT Ba UMIIOPT TOBap
TAPKUOMHUHT 3JIACTHKJIUTH

Maskyp pacmiapian KypuHuO Typubnuku, “bapkapop xomar’maru BapuaHTIa
AKCIIOPT Ba HMMIOPT TOBap TAPKUOMHHUHI 3JACTUKIMK KYypcaTKUuiIapu YCHII
TEHJCHUUSACHTA 3Ta (IACTUKINK YM3UKIAPUHUHT TPAEKTOPUSCUTa YBTUOOD OEpHHT).
bapkapopiuk xoJlaTu BapHaHTHIA J€BabBallUsl XUCOOHUIAH Aespiu Oapya 3KCIOPT
TOBap TapkuOu OYyinYa 3JIaCTUKIMKHHM OIIMPUII MYMKHUH (Y¥pTa XucoOAa yJIapHUHT
anacTUKINK KypcaTtkuuu 2017-2021 simnnap opamuruia 0.8 K03 PUIIMEHTHN TaIIKUIT
KWIMIIM MyMKdAH). WIMmopt ToBap TapkuOuaa xaMm 4ta rypyx Oyinya, KuMé
MaxCyJloTJIapy, KOpa Ba paHIVIM MeTajulap, MalluHa Ba ac000-ycKyHajap xamzaa
OolKa ToBap TypyxJjiapu Oyiinya tanad 3MacTUKIMTUHYA OIIHPUIIT MyMKHH.
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